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Ausflihrungsgrundsatze der Bank




Grundsitze fiir die Ausfiihrung von Auftrégen von Privatkunden
in Finanzinstrumenten

Die Bank ermdglicht ihren Kunden die Ausfiihrung der Auftrage fiir den Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten. Hierbei unterscheidet die Bank nach verschiedenen Produktgruppen. Bei
der Einteilung der Finanzinstrumente werden fachlich gleichartige Finanzinstrumente in der Art
zusammengefasst, dass ein einheitliches Vorgehen fiir alle Finanzinstrumente innerhalb dieser
Gruppe gegeben ist.

Die Ausfiihrung der Kundenauftrige erfolgt nach den folgenden Grundsétzen:

Vorrang der Weisung des Kunden
Erteilt der Kunde hinsichtlich der Auftragsausfiihrung eine ausdriickliche Weisung, wird unser
Haus den Auftrag immer der Weisung entsprechend ausfiihren.

Soweit Kundenweisungen reichen, finden die im folgenden Abschnitt dargestellten Aus-
fiihrungsgrundsatze daher keine Anwendung.

Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung von Kundenauftrigen

1. Festpreisgeschifte

Sofern die Bank Festpreisgeschafte gemaB Nr. 1.3 der Sonderbedingungen fiir Wertpapierge-
schafte mit ihrem Kunden abschlieBt, ist eine bestmégliche Ausfiihrung dadurch gegeben, dass
die zwischen der Bank und ihrem Kunden vereinbarten Konditionen der Marktlage entsprechen.

2. Kommissionsgeschifte

Bei Kommissionsgeschaften gemaB Nr. 1.2 der Sonderbedingungen fiir Wertpapiergeschafte
fiihrt die Bank Auftrdge ihres Kunden zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren als Kommissio-
ndrin aus. Hierbei schlieBt sie fiir Rechnung des Kunden mit einem anderen Marktteilnehmer
oder einer zentralen Gegenpartei ein Kauf- oder Verkaufsgeschaft (Ausfiihrungsgeschéft) ab, oder
beauftragt einen anderen Kommissionér, ein Ausfiihrungsgeschéft abzuschlieBen.

Fiir die bestmdgliche Ausfiihrung von Kundenauftragen hat die Bank das nachfolgende Regel-
werk erstellt.

2.1 Festlegung der Kriterien zur bestmdglichen Ausfiihrung und deren Gewichtung

Zur Ermittlung des jeweiligen Ausfiihrungsplatzes, der die bestmdgliche Ausfiihrung gewahrleis-
tet, gilt es verschiedene Kriterien zu betrachten und zu bewerten. GemaB § 33a WpHG muss
unser Haus bei der Bewertung der fiir eine Produktgruppe moglichen Ausfiihrungsplatze die
folgenden Kriterien beriicksichtigen:

den Preis des Finanzinstrumentes

die mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten

die Geschwindigkeit der Ausfiihrung

die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung des Auftrages
den Umfang des Auftrages

die Art des Auftrages

alle sonstigen fiir die Auftragsausfiihrung relevanten Kriterien.

Einzelnen Kriterien kommt bei der Gewahrleistung einer gleich bleibenden bestmdglichen
Ausfiihrung dabei ein besonderes Gewicht zu.

Nach Durchfiihrung einer Gewichtung der vorgenannten Kriterien ist fiir unser Haus eine
bestmdgliche Ausfiihrung von Kundenauftragen fiir die folgenden Produktgruppen gegeben

Produktgruppe Inland /Ausland Ausfiihrungsplatz
Aktien Inland

. Regionalborse Frankfurt

. Heimatbérse (Inland)

. Regionalbdrse Frankfurt

. Heimatbérse (Inland)

. Regionalbdrse Stuttgart

. Regionalbdrse Hamburg/Hannover
. Regionalbdrse Diisseldorf
. Regionalbdrse Miinchen

. Regionalborse Berlin

. Heimatbarse (Ausland)

. Heimatbérse (Inland)

. Regionalbdrse Frankfurt

Aktien Ausland

Zinsprodukte Inland

. Regionalbdrse Stuttgart

. Regionalbdrse Hamburg/Hannover
. Regionalbdrse Diisseldorf
. Regionalbdrse Miinchen

. Regionalborse Berlin

. Heimatbarse (Ausland)
Analog Zinsprodukte Inland
Analog Zinsprodukte Inland
Analog Zinsprodukte Inland
Analog Aktien Inland
Analog Aktien Ausland

00 N O U WN =200 W N =N =

Zinsprodukte Ausland
Zertifikate Inland
Zertifikate Ausland
Bezugsrechte Inland
Bezugsrechte Ausland

2.2 Deutschen Bank AG als Kommissionirin

Unser Haus leitet Kommissionsauftrage ihrer Kunden an die Deutsche Bank AG zur Ausfiihrung
weiter. Die Deutsche Bank AG ist fiir die Ausfiihrung der Kommissionsauftrdge gemaf der
Ausflihrungsgrundsatze unseres Hauses verantwortlich. Die Analyse und die Auswahl der Aus-
flihrungsplatze im Detail obliegt unserem Hause.

Die Ausfiihrung von Kundenauftragen iiber die Deutsche Bank AG erméglicht durch die Bereit-
stellung von auf unser Haus abgestimmten, standardisierten Prozessen eine effektive und kosten-
glinstige Ausflihrung von Wertpapiergeschaften und beriicksichtigt die speziellen Anforderun-
gen unseres Hauses.

Im Rahmen des arbeitsteiligen Zusammenwirkens stellt die Deutsche Bank AG unserer Bank
auch die notwendige Infrastruktur und Dienstleistungen zur Verfligung. Durch die Biindelung
dieser Faktoren werden Kostenvorteile bei der Ausfiihrung von Auftrdgen fiir Privatkunden erzielt.

Weitere Leistungen werden durch die Bereitstellung von:

e Marktzugénge Uber die Deutsche Bank AG

e Wartung und Weiterentwicklung der EDV-Systeme

e Support-Leistungen im Tagesgeschaft wie Hotline-Funktion, Notfall-Support bei System-
ausfall

erbracht.

Andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen kénnten die Anforderungen unseres Hauses
jeweils nur in Teilen erfiillen, was die Splittung des erforderlichen Dienstleistungsspektrums
zur Folge hatte. Dies wiirde zwangsldufig zu einer Aufhebung der Skaleneffekte und Synergien
und zu einer Verteuerung der Kosten bei der Ausfiinrung von Wertpapiergeschaften fiir unsere
Kunden fiihren.

Die Bank geht davon aus, dass Sie sich auf dieser Grundlage ein Bild davon machen kdnnen, wie
die Ausfiihrungsgrundsatze zur Anwendung kommen. Soweit dies nicht der Fall ist, bietet Ihnen
die Bank auf Nachfrage selbstverstandlich auch weitere Informationen an.

Stand 11.2008 - Eine Verdnderung oder Ergdnzung dieser Bedingungen oder Vertrage durch den Antragsteller fiihrt zur Nichtigkeit des Antrages.



